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Certificacion del Representante Legal y Contador de 14-85 Dental Spa SAS
28 de febrero de 2026

A los sefores Accionistas de 14-85 Dental Spa SAS

El suscrito Representante Legal y Contador de 14-85 Dental Spa SAS, certifican que los estados
financieros separados de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 han sido
fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos
verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos, pasivos y patrimonio, incluidos en los estados financieros de la Compaiia al 31
de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, existen y todas las transacciones incluidas en dichos
estados se han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b) Todos los hechos economicos realizados por la Compaiiia, durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, han sido reconocidos en los estados financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

e) Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

f) No ha sucedido ningun acontecimiento con posterioridad a la fecha del Estado de situacién
Financiera que pudiera requerir ajuste o revelacion en los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2025 y 2024.
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Jean Francois Marie Heno José Alfonso Torres
Representante Legal Contador
C.E. 319.887 C.C 79.325.152 de Bogota.

Tarjeta Profesional No. 37797 -T



14-85 Dental SPA SAS
NIT. 900.811.857-1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras en pesos colombianos)

NOTA 1. ENTIDAD QUE REPORTA Y ORGANOS DE DIRECCION

14-85 Dental SPA SAS, (en adelante la Entidad), fue constituida por documento privado de la Asamblea de
Accionistas del 13 de enero de 2015, inscrita el 23 de enero de 2015, bajo el numero 01905003 del libro IX.
Durante el afio 2019 se constituyd la primera sucursal en la ciudad de Bogota D.C., fue constituida por
documento privado de la Asamblea de Accionistas, acta No. 18 del 03 de abril de 2019, inscrita el 04 de abril de
2019, bajo el numero 00293293 del libro VI. Durante el afio 2022 se constituyo la segunda sucursal en la ciudad
de Bogota D.C., fue constituida por documento privado de la Asamblea de Accionistas, acta No. 26 del 17 de
marzo de 2022, inscrita el 23 de marzo de 2022, bajo el nimero 00325564 del libro VI. El objeto social de la
Entidad comercial es prestar servicios odontoldgicos, realizar inversiones en distintos sectores econdmicos, en
especial en el de la salud dental, gestionar, administrar, manejar proyectos de inversion, financiacion,
comerciales, industriales, transacciones financieras sin que en ningiin momento implique prestacion de servicios
financieros sometidos a la vigilancia de la superintendencia financiera. En general la realizacion de cualquier
actividad licita de caracter comercial en Colombia o en el extranjero. En desarrollo de su objeto social la
Sociedad podra realizar a nombre propio y por su cuenta y/o a nombre propio por cuenta de terceros, todas las
operaciones de cualquier naturaleza que ellas fueren relacionadas con el objeto mencionado, asi como cualquiera
actividades similares, conexas o complementarias, que permitan facilitar o desarrollar el comercio o la industria
de la Sociedad

El término de duracion de la Entidad es indefinido

Organos de Direccion: Para su direccion, administracion, y representacion, la Entidad tiene los siguientes
organos: Asamblea General de Accionistas y la Gerencia.

NOTA 2. BASE DE PREPARACION

1. Marco Técnico Normativo Con corte a la fecha de presentacion de los estados financieros, la Entidad se
encuentra obligada a presentar s6lo estados financieros individuales, los cuales fueron preparados de
conformidad con lo dispuesto por el nuevo marco normativo en materia contable y financiera: Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, en adelante NCIF, definido mediante la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015. Las NCIF (Normas
Colombianas de Informacion Financiera) aplicadas en estos estados financieros se basan en la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pymes, en adelante Norma para Pymes, emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB,



por sus siglas en inglés) en el afio 2009; las normas de base corresponden a las oficialmente traducidas al
espafiol y emitidas al 1 de enero de 2009. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros individuales. Durante 2015 la Entidad trabajo en el balance de
transicion hacia las NCIF y a partir de 2016 comenzd a reconocer, registrar contablemente, preparar y
reportar su informacion econdémica y financiera bajo esta normatividad. De conformidad con las
disposiciones legales vigentes en la materia, estos son los segundos estados financieros individuales
preparados por la Entidad de acuerdo con las NCIF; para la conversion al nuevo marco técnico normativo
(ESFA), para el periodo denominado de transicion y a partir de 2016, como vigencia obligatoria, la Entidad
ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la Seccion 35 del anexo 2 del Decreto 2420 de
2015. Hasta el 31 de diciembre de 2015, de conformidad con la legislacion vigente a la fecha, la Entidad
prepar6 y presentd sus estados financieros individuales de acuerdo con lo dispuesto por los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia, en adelante PCGA, establecidos en el Decreto 2649 de
1993.

2. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Presentacion razonable de estados financieros

Los estados financieros actuales presentan en forma razonable la posicion financiera y los resultados de las
operaciones de la entidad. Lo anterior implica que estamos haciendo una presentacion fiel de los efectos de
las transacciones, otros sucesos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y criterios de reconocimiento
de activos, pasivos, ingresos y gastos.

2.2. Cumplimiento De La NIIF Para Pymes

La entidad esta presentando declaracion explicita y sin reserva, en las notas a los estados financieros, del
cumplimiento de la NIIF Para Pymes en la preparacion y presentacion de sus estados financieros. Esta
declaracion de cumplimiento se hara siempre que los estados financieros de la entidad cumplan
efectivamente con todos los requerimientos exigidos por el marco técnico normativos de la NIIF Para
Pymes.

2.3. Hipotesis de negocio en marcha

Al preparar y evaluar los estados financieros, la administracion evalu6 la capacidad que tiene la entidad para
continuar en funcionamiento, pues la utilidad obtenida en el ejercicio 2018, las pérdidas de 2019, 2020 y
2025, y las utilidades del 2021 al 2024, se han obtenido gracias a las operaciones gerenciales y
administrativas ejercidas durante de éstos periodos y con las novedades de la constitucion de la primera
sucursal de la sociedad en 2019, el efecto del Covid-19 en 2020 y 2021 y la constitucion de la segunda
sucursal de la sociedad en 2022, por tanto, se concluye que la entidad es un negocio en marcha, igualmente
la evaluacion de esta hipotesis cubre las expectativas de funcionamiento de los siguientes doce meses, (afio
2026), teniendo en cuenta que se estd trabajando en un plan de expansion con inversion en la sociedad
nueva en Barcelona (Espafia). La perspectiva de crecimiento para el 2026 es de llegar a 11.800 Millones de
pesos de facturacion, un promedio de 983M de pesos mensuales entre las 3 clinicas, con un EBITDA
superior a 1.000M de pesos. La pérdida del afio 2025 se da por el efecto que produjo la reglamentacion
sobre RIPS, la cual no permite facturar todo el tratamiento odontoldgico, sino tnicamente el procedimiento
del instantaneo y generando una consecuencia de anticipos no facturados por mas de 2000M.



Por otra parte, de acuerdo con el informe de gestion aportado por la gerencia, vale la pena extractar algunos
puntos de gestion gerencial, implementados y desarrollados durante este ejercicio, asi:

- “Es muy importante hacer una aclaracion preliminar para entender el resultado real de la operacion en
el 2025. Debido a una nueva norma por parte de las autoridades de salud colombianas, ya no es posible
facturar un tratamiento que no esté finalizado. El problema es que muchos tratamientos se cobran de
forma anticipada. Como resultado, tenemos 2,000 millones de pesos contabilizados como anticipos, que
no son facturables y por ende no cuentan para el resultado contable de la empresa en el 2025.
Entonces, si bien la venta total real fue de mas de 10,092 millones de pesos, contablemente, las ventas
facturadas representan solamente 8,017 millones de pesos.

- Esto no impacta el flujo de caja y no pone en peligro la operacion, pero tiene varios efectos, entre ellos:

o Elresultado que arroja la contabilidad es negativo, a pesar de que fue la venta mas alta de toda
la historia de la compariiia.

o No es posible distribuir utilidades porque técnicamente, contablemente no existen. Entonces a
pesar de tener caja para pagar dividendos, no se pueden pagar.

o No se tienen que pagar impuestos de renta para ese periodo y al contrario, acumulamos saldo
de impuestos a favor por las retenciones realizadas.

o En el 2026, si como pensamos, el escenario es de crecimiento, y asumiendo una proporcion
similar de tratamientos no facturables, lo mas probable es que facturaremos los 2,000 millones
atrasados de 2025, tendremos un monto algo mayor a esos 2,000 millones de 2026 no
facturables, y el impacto en el resultado contable de 2026 sera minimo. Y la diferencia se
“arrastrara’ afio tras ano.

- En cuanto al andlisis que haremos a continuacion, tomaremos la cifra de la operacion correspondiente
a la facturacion contable + los anticipos no facturados.

- En el ario 2025, hemos revertido la tendencia de decrecimiento de 2024 y hemos crecido un 9.3% vs
2024, pasando por primera vez la barra de 10,000 millones de ventas con un total de 10,092 millones de
pesos.

o La sede de la 85 decrecio, un 7.5% con 2,592 millones de pesos facturados

= Al inicio de afo, salio la Dra. Beatriz Toro de la empresa para dedicarse a un proyecto
personal. La Dra. Maria Angélica Rojas la reemplazo en sus funciones de directora de
clinica, pero no dio los resultados esperados. A finales de 2025, hemos contratado una
doctora mas senior que esta dando excelentes resultados de momento a principios de
2026.
o La sede de la 119 crecio moderadamente, un 6.8% con 3,444 millones de pesos facturados
o La sede de Salitre crecio fuertemente, un 26.5% con 4,056 millones de pesos facturados
= Hicimos cambios claves en el equipo de doctores de Salitre, contratando doctores mas
experimentados y sobre todo mas comerciales.”

En conclusion, el negocio en marcha continua salvo que sus propietarios tengan la intencion de liquidarla o de
hacer cesar sus operaciones, o cuando no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

2.4. Frecuencia de la informacion

La entidad se encuentra preparando y difundiendo un juego completo de estados financieros, incluyendo
informacion comparativa, al final del periodo contable 2025-2024, el cual comprende del 01 de enero al 31
de diciembre de cada afio calendario.

2.5. Uniformidad en la presentacién

La entidad mantiene la presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros de un periodo a
otro, no existe ningin cambio importante en la naturaleza de las actividades de la entidad o una



reclasificacion de sus estados financieros. Por ahora no se refleja ningin cambio y sus estados financieros
se mantienen uniformes con respecto a los afios anteriores.

2.6. Informaciéon comparativa

La entidad revela su informacion comparativa respecto del periodo comparable anterior para todos los
montos presentados en los estados financieros del periodo corriente. Adicionalmente, incluye informacion
comparativa para la informacion de tipo descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la
comprension de los estados financieros del periodo corriente.

2.7. Importancia relativa o materialidad

Un hecho econdémico es importante cuando, debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion.

2.8. Conjunto completo de estados financieros

Se presenta un conjunto completo de estados financieros para la entidad, estos comprenden:
(a) Un estado de situacion financiera;

(b) Un estado de resultados;

(c) Un estado de flujo de efectivo; y

(d) Notas a los estados financieros. Estas son parte integral de los estados financieros y se encuentran
preparadas por la administracion, con sujecion a las siguientes reglas:

1. Cada nota aparece identificada mediante numeros, debidamente titulada, con el fin de facilitar su lectura
y cruce con los estados financieros respectivos.

2. Para aquellas partidas significativas, las notas hacen referencia adecuadamente en el cuerpo de los
estados financieros.

3. Las primeras notas identifican el ente econdémico, resumir sus politicas y practicas contables y los
asuntos de importancia relativa.

4. Las notas se presentan en una secuencia ldgica, guardando, en cuanto, sea posible el mismo orden de los
rubros de los estados financieros. Las notas cumplen con no ser un sustituto del adecuado tratamiento
contable en los estados financieros.

En forma comparativa, los estados financieros estan revelando por separado como minimo la naturaleza y
cuantia de cada uno de los siguientes asuntos:

1. Ente econdomico: Nombre, descripcion de la naturaleza, fecha de constitucion, duracion y actividad
econdmica de la entidad que informa.

2. Fecha de corte o periodo al cual corresponde la informacion.

3. Principales politicas y practicas contables, con expresa indicacion de los cambios contables que hubieren
ocurrido de un periodo a otro.



4. Los activos y pasivos, se encuentran clasificados en corrientes y no corrientes.

5. La depreciacion acumulada y el deterioro del valor de un activo se presentan asociados con el activo
respectivo.

6. Clases de ingresos y gastos.

7. La entidad para este periodo, en nota adicional a los estados financieros, esta indicando los movimientos
importantes del patrimonio durante el ejercicio contable, como fue el aumento de su capital.

Para esta vigencia la entidad NO vio la necesidad de preparar cualquier otro estado financiero que
consideren necesario para una mejor comprensibilidad de su situacidén financiera o del resultado de sus
operaciones.

2.9. Identificacion de los estados financieros

La entidad identifico claramente cada uno de los estados financieros. Ademas, presentd la siguiente
informacion de forma destacada, y la repetird cuando sea necesario para la comprension de la informacion
presentada:

(a) El nombre de la entidad que informa y cualquier cambio en su nombre desde el final del periodo
precedente.

(b) La fecha del estado de situacion financiera y el periodo al que se refiere el estado de resultados.

(¢) Que los estados financieros son presentados en pesos colombianos

3. ESTADO SITUACION FINANCIERA
3.1. Definicion entre partidas corrientes y no corrientes

La entidad revela en el estado de situacion financiera, sus activos y pasivos clasificados en corrientes y no
corrientes, de acuerdo con lo establecido en los parrafos 4.2 y 4.3.

3.2. Activos corrientes
La entidad clasifica un activo como corriente cuando:

(a) Espera convertirlo en efectivo o se lo mantiene para la venta o para el consumo en el curso normal del
ciclo de operaciones de la entidad, que generalmente es de un afio. Cuando el ciclo normal de operacién no
sea claramente identificable, se supondra que su duracion es de doce meses.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la que se informa; o
(d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo.

La entidad clasifica todos los demas activos como no corrientes.

3.3. Pasivos corrientes

La entidad clasifica un pasivo como corriente cuando:



(a) Espera liquidarlo o pagarlo en el curso normal del ciclo de operacion de la entidad, en la preparacion de
los presentes estados financieros. Su nueva obligacion financiera fue considerada no corriente.

(b) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa,
La entidad clasificara todos los demas pasivos como no corrientes.
4. Informacion a revelar en los estados financieros o en las notas
La entidad revela como minimo en el estado de situacion financiera o en las notas las siguientes partidas:
(a) Efectivo y equivalentes al efectivo
(b) Inversiones

(c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que muestran por separado los montos por cobrar de
terceros y cuentas por cobrar procedentes de ingresos causados (o devengados) pendientes de cobro.

(d) Cuando no se tenga certeza de poder cobrar una deuda comercial, debera establecerse una cuenta que
muestre el deterioro de las cuentas por cobrar, en la preparacion de los presentes estados financieros no

tenemos deudas vencidas ni tampoco de dudoso recaudo.

(e) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, que muestren por separado los montos por pagar a
proveedores, ingresos diferidos y gastos acumulados por pagar.

(g)Obligaciones financieras.
(h)Obligaciones laborales.
(1) Pasivo por impuestos.

(j) Provisiones

(k) Patrimonio, que comprende partidas tales como capital pagado, ganancias acumuladas y utilidad o
pérdida del ejercicio. Aqui se prepara el Estado de cambios en el Patrimonio.

5. ESTADO DE RESULTADOS
5.1. Presentacion del resultado

La entidad presenta el resultado de sus operaciones, obtenido en el periodo contable, en el estado de
resultados, el cual incluye todas las partidas de ingresos, costos y gastos reconocidas en el periodo.

5.2. Estructura del estado de resultado

La utilidad bruta refleja la diferencia entre las ventas netas y los costos de ventas. De la utilidad bruta se
deducen todos los gastos incurridos, se suman los otros ingresos causados y se resta la provision para
impuesto sobre la renta para establecer el resultado del periodo.



El impuesto sobre la renta que figura en el estado de resultados corresponde a la mejor estimacion del
gasto por éste concepto a la fecha de cierre.

Toda pérdida o ganancia que sea importante debe revelarse por separado en el estado de resultados,
atendiendo el principio de materialidad o importancia relativa.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables detalladas a continuacion fueron aplicadas en la preparacion de los estados
financieros individuales bajo las NCIF:
3.1 Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo comprende tanto el dinero en caja como los depdsitos bancarios a la vista que la compaiiia
puede utilizar en cualquier momento. Los equivalentes a efectivo son inversiones de corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

La empresa hara el cierre de este ejercicio no posee efectivo mantenido en moneda extranjera, en caso de
llegar a tenerlo se convertira a la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccion o al final del periodo contable, segin el caso. Las ganancias o pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de la aplicacion de la respectiva tasa de cambio a los activos y pasivos monetarios

representados en moneda extranjera se reconoceran en el estado de resultado del periodo.

Estas partidas se clasifican en el estado de situacion financiera como partidas corrientes, salvo que exista

alguna restriccion que limite su uso, en tal caso se clasificaran como no corriente.

En el caso de adquirir inversiones la entidad clasificara las inversiones como activos corrientes, cuando se
rediman antes de un afio, y como no corrientes cuando se rediman después de un afio, a partir de la fecha
sobre la que se informa.

Informacién a revelar
La entidad revelara:
(a) El valor en libros de las inversiones.

(b) Los dividendos y otras distribuciones reconocidas como ingresos en el periodo.

3.2. Cuentas por cobrar
Reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar

La entidad reconoce las cuentas por cobrar cuando cumpla con los criterios de probabilidad (posibilidad de
que los beneficios economicos lleguen a la entidad) y medicion.



Los Gastos pagados por anticipado como es el caso de los seguros, cuya cobertura es de un afo, se manejan
de acuerdo con las normas NIIF 1, parrafo 7, 8 b, como un anticipo, es decir como una cuenta por cobrar
hasta tanto no sea causado su periodo de vigencia.

Medicion
Las cuentas por cobrar se miden al costo histdrico.
Las cuentas por cobrar se registran por el valor expresado en la factura o documento de cobro equivalente.

Cuando no se tenga certeza de poder recuperar una cuenta por cobrar se reconocera, en cuenta separada, el
deterioro que disminuya las respectivas cuentas por cobrar. Al cierre de este ejercicio no existen cuentas de
cobro de dudoso recaudo.

La entidad debe efectuar la acusacion de los intereses pendientes de cobro, registrandolos en el estado de
resultados y afectando la respectiva cuenta por cobrar por intereses.

Presentacion en los estados financieros.

La entidad clasifica sus cuentas por cobrar como activos corrientes, si se esperan cobrar dentro de un afio, o
no corrientes, si se esperan cobrar durante un periodo de mas de un afio a partir de la fecha sobre la que se
informa.

Informacion a revelar

La entidad revelara:

(a) El valor en libros de los recursos pendientes de cobro.
(b) El valor estimado por deterioro de las cuentas por cobrar.
(c) El monto de los intereses pendientes de cobro.

(d) Mostrar en nota a los estados financieros el movimiento de las cuentas estimadas por deterioro durante el
afio. Para este ejercicio no existe nota por deterioro.

3.3. Propiedades, Planta y Equipos
Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccioén o en el suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a
terceros, con propositos administrativos o con fines de valorizacion, y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo contable.
Reconocimiento

La entidad reconocera el costo de las propiedades, planta y equipo de acuerdo con los criterios de
probabilidad (posibilidad de que los beneficios econdmicos lleguen a la entidad) y medicion.

En el caso de llegar a adquirir construcciones y edificaciones, la entidad contabilizara los terrenos y los
edificios por separado, incluso si hubieran sido adquiridos en forma conjunta.



Las piezas de repuesto, el equipo auxiliar y materiales de odontologia, se registraran como inventarios, y se
reconocen en el resultado del periodo cuando se consumen. Sin embargo, las piezas de repuesto importantes
y el equipo de mantenimiento permanente son propiedades, planta y equipo cuando la entidad espera
utilizarlas durante mas de un periodo. De forma similar, si las piezas de repuesto y el equipo auxiliar solo
pueden ser utilizados con relacion a un elemento de propiedades, planta y equipo, se, consideraran también
propiedades, planta y equipo.

Medicion en el momento del reconocimiento
Las propiedades, planta y equipo deben ser valorados a su costo.
Medicidn inicial

El costo de los terrenos, instalaciones o equipos comprende su precio de adquisicion, incluidos los derechos
de importacion y los impuestos indirectos no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible al
acondicionamiento del activo para el uso previsto. Al determinar el precio de adquisicion se deberan deducir
los descuentos y rebajas comerciales.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

La entidad medira todos los elementos de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Depreciacion

El monto depreciable de las propiedades, planta y equipo debe reconocerse como gasto a lo largo de su vida
util, entendiéndose por ésta, el periodo durante el cual se espera que un activo esté disponible para el uso de
la entidad, o el nimero de unidades de produccion esperadas del activo por la entidad.

Los terrenos por tener vida ilimitada no son objeto de depreciacion. Las construcciones tienen una vida
limitada, razon por la cual son depreciables. De acuerdo con la ley 1819 de 2016, se tendrd en cuenta la
nueva depreciacion establecida para las construcciones es decir el 2.22% anual.

Los activos como Muebles y Enseres, Equipo de comunicaciéon y computacion y Vehiculos se registraran
como actualmente se encuentran en la norma local y la depreciacion fiscal, se seguiran reconociendo de la
misma manera,

La depreciacion de los activos como equipo médico se registrara de acuerdo con lo establecido en la ley
1819 de 2016, es decir el 12.50% anual para aquellos equipos médicos comprados a partir del afio 2017.

En el evento de adquirir Flota y equipo de transporte nuevos la Sociedad los contabilizara por el valor de
compra y sera su vida util de diez (10).

Valor depreciable y periodo de depreciacion
La entidad distribuira el valor depreciable de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre en
las condiciones necesarias para operar en la forma que lo ha previsto la gerencia, La depreciacion de un
activo termina cuando se da de baja de los estados financieros, La depreciacion no cesard cuando el activo
esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre, depreciado por completo. La
entidad distribuira el valor depreciable de un activo de forma sistematica a lo largo de su vida util. La
depreciacion se medira por el método de linea recta.



Baja en cuentas

La entidad dara de baja en cuentas un elemento de propiedades, planta y equipo:

(a) cuando disponga de ¢él; o

(b) cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

La entidad reconoce la ganancia o pérdida por la baja en cuenta de un elemento de propiedades, planta y
equipo en el resultado del periodo en que el elemento sea dado de baja en cuenta.

La entidad determinara la ganancia o pérdida procedente de la baja en cuenta de un elemento de
propiedades, planta y equipo, como la diferencia entre el producto neto de la disposicion, si lo hubiera, y el
valor en libros del elemento.

Presentacion de los estados financieros
La entidad clasificara sus propiedades planta y equipo como activos no corrientes.
Informacion a revelar

En notas a los estados financieros se revela, para cada categoria de estos activos, una conciliacion del valor
contable al comienzo y al final del periodo en la que se indiquen:

(a) Las adiciones;

(b) Las enajenaciones;

(c) La depreciacion; y

(d) Otros movimientos.

3.4. Obligaciones financieras y cuentas por pagar Reconocimiento inicial

Las obligaciones financieras y cuentas por pagar se reconocen en los estados financieros solo cuando
cumplan las condiciones para reconocimiento de pasivos de acuerdo con los criterios de probabilidad
(posibilidad de que los beneficios economicos salgan de la entidad) y medicion.

Medicion
Tanto las obligaciones financieras como las cuentas por pagar se medirdn a su costo historico.

La entidad efectua la causacion de los intereses en forma periodica, registrandolos en el estado de resultados
y afectando las correspondientes cuentas del estado de situacion financiera.

Baja en cuentas
La entidad dara de baja en cuenta un elemento de obligaciones financieras y cuentas por pagar:
a) Cuando haya sido pagada o cancelada en su totalidad, o bien haya expirado.

b) Cuando se realice una permuta entre un prestamista y un prestatario.



¢) Cuando se condone la obligacion o cuenta por pagar; o

d) Cuando se realice su castigo.

Presentacion de los estados financieros

La entidad clasificara sus obligaciones financieras y cuentas por pagar, conforme lo descrito en corto y
largo plazo.

Informacién a revelar

La entidad revelara:

(a) El valor en libros de las obligaciones financieras y cuentas por pagar a su cargo.

(b) El valor de los intereses correspondientes al periodo contable, que se encuentran pendientes de pago.
3.5. Obligaciones laborales

Principio de reconocimiento general para todos los beneficios a los empleados

La entidad reconoce el costo de todos los beneficios a los empleados a los que éstos tienen derecho como un
gasto, a menos que otro capitulo de este manual requiera que el costo se reconozca como parte del costo de
un activo, tal como en la construccidon de propiedades, planta y equipo.

Obligaciones laborales a corto plazo

Las obligaciones a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como las siguientes:
(a) Salarios y aportes a la seguridad social;

(b) Prestaciones sociales basicas (primas, vacaciones, cesantias ¢ intereses a las cesantias).
Medicidén de beneficios a corto plazo

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a la entidad durante el periodo sobre el que se informa, se
medira el valor reconocido conforme al principio general de reconocimiento por el valor que se espera que
haya que pagar por esos servicios.

Reconocimiento

Puesto que los beneficios por terminacion del periodo de empleo en la entidad no proporcionan beneficios
econdmicos futuros, esta los reconocera en resultados como gasto de forma inmediata. No se reconoceran
provisiones para despido sin justa causa, a menos que se trate de acuerdos de terminacion aprobados
legalmente con anterioridad e informados a los afectados.

Presentacion de los estados financieros
La entidad clasificara sus obligaciones laborales conforme lo descrito en corto y largo plazo.
Informacion a revelar

Este capitulo no requiere informacion a revelar especifica sobre beneficios a los empleados a corto plazo.



3.6. Ingresos Medicion de los ingresos

La entidad incluy6 en los ingresos solamente los valores brutos de los beneficios econdmicos recibidos.
Para determinar el valor de los ingresos, la entidad debera tener en cuenta el valor de cualquier descuento
comercial, descuento por pronto pago y rebaja por volumen de ventas que sean reconocidas por esta.

En los ingresos se excluyeron los impuestos sobre bienes y servicios. (IVA).

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocieron hasta el grado en que se ha prestado
el servicio.

Los otros ingresos corresponden a aquellos que cumplan la definicion de ingresos, diferentes de la
prestacion de servicios operacionales. Su medicion inicial se hara con referencia al valor de la contrapartida
recibida o por recibir.

Informacion a revelar

Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de servicios se revelaran por separado en el estado de
resultados.

3.7. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Son todos los hechos favorables o desfavorables que se producen entre el final del periodo sobre el que se
informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion, algunos implican ajuste y
otros no, Estos hechos deberan incluirse, incluso si tienen lugar después del anuncio publico de los
resultados o de otra informacion financiera especifica, ejemplo litigios judiciales, el descubrimiento de
fraudes o errores que muestran que los estados financieros eran incorrectos Seccion 31 NIIF para PYMES.

Para el cierre de este ejercicio no hay hechos ocurridos después del periodo.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2.025 2.024

Caja General 4.959.165 5.843.646
Cuenta Corriente Banco BBVA 241.811.075 162.762.129
Cuenta Corriente Bancolombia Panama 0 0
Cuenta de ahorro Banco BBVA 23.671.103 35.243.374
TOTAL 270.441.343 203.849.149




NOTA 5. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

DEUDORES COMERCIALES 2.025 2.024
Clientes 3.644.078 4.331.591
Adelante Soluciones financieras 1.391.000
Sigma dental de Colombia sas 3.644.078 0
Ger6onimo Arango 0
Lifemiles b.v 576.000
José Maria Garcia 0
Refinancia SAS 2.364.591
Anticipo Impuestos 755.635.879 504.476.773
Retencion en la fuente 611.277.412 371.656.722
Impuesto ICA retenido 8.376.439 7.915.559
Impuestos descontables 41.516.601 41.856.000
Impuesto a las ventas retenido 384.702 384.702
Otros anticipos de impuestos 94.080.725 82.663.790
Anticipo y Avances 72.366.686 35.338.250
Proveedores 55.160.296 30.299.656
Trabajadores 499.452 5.038.594
Otros 16.706.938

TOTAL 831.646.643 544.146.614

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

INVENTARIOS 2.025 2.024
Inventarios para ser vendidos 0 0
Inventarios para ser consumidos 53.583.376 79.779.427
TOTAL 53.583.376 79.779.427




NOTA 7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2.025 2.024

Magquinaria y Equipo 5.800.000 5.800.000
Equipo de Oficina, Muebles y Enseres 246.120.195 246.120.195
Equipo de Computacion y Comunicacion 114.344.650 105.847.850
Equipo Medico 1.237.624.954 1.130.094.820
Mejoras en Propiedad Ajena 871.843.839 871.843.839
Depreciacion (1.900.695.476) (1.627.057.806)
TOTAL 575.038.162 732.648.898

Para efectos del desarrollo de la actividad de la Entidad, se hizo necesario la remodelacion total de
establecimiento tomado en arriendo, cuyo valor para el afio 2015, fue la suma de $319 millones de pesos,
remodelacion tal que, por su especialidad en el area de la Salud, no fue pactada como reembolsable con el duefio
del local, reflejandose de esta manera en norma local como un Cargo Diferido. La adecuacion total de la
Sucursal gener6 la compra de los equipos necesarios para el desarrollo de la actividad y sus respectivos
diferidos. En 2019, se realizo la adecuacion total de la sede de la 119, que al igual que en la sede de la 85 generd
un Cargo Diferido amortizable y junto a la inversion alli ejecutada en los equipos requeridos. En 2022, se realizo
la adecuacion y puesta en marcha de la segunda sucursal en Salitre Plaza, igualmente amortizable dentro de
Propiedad, planta y equipo. En 2023, 2024 y 2025 se realizaron compras en su mayoria para la dotacion de las
clinicas.

Para norma en NIIF, y segtn seccion 17 de normas NIIF para pymes, este valor fue trasladado a la cuenta de
Propiedad Planta y Equipo, como un activo Fijo mas, llamado mejoras en propiedad ajena.

El tiempo de su depreciaciéon y/o amortizacion esta dado de acuerdo con la duracion del contrato de
arrendamiento vigente (5 afos), el cual fue prorrogado por 5 afios mas y de igual manera para las Sucursales.

En cuanto a la depreciacion de los equipos médicos adquiridos durante el afio 2018, su depreciacion se esta
calculando conforme a lo establecido en la ley 1819 de 2016, es decir el 12.50% anual.

A raiz de la apertura de la sucursal Salitre y de las necesidades de las otras sedes, la depreciacion y/o
amortizacion por la adquisicion de equipos y las mejoras a propiedades ajenas ha crecido significativamente, lo
cual ha afectado directamente el costo.

NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

ACTIVOS INTANGIBLES 2.025 2.024

Programas y Aplicaciones Informatica 10.255.849 10.255.849
Marcas 29.000.000 29.000.000
Know How 80.000.000 80.000.000
TOTAL 119.255.849 119.255.849




NOTA 9. IMPUESTO DIFERIDO RENTA

Al 31 de diciembre 2016, la entidad reconocid un activo por impuesto diferido teniendo en cuenta que para este
periodo presentd unas pérdidas. La razon de ser del reconocimiento de un activo por este concepto no es otra,
sino el derecho que tiene la entidad de disminuir su renta gravable en un periodo posterior y, consecuentemente,
el valor a pagar por concepto de impuesto a las ganancias.

Al cierre del afio 2018 se hizo uso del derecho de disminuir la renta gravable del mismo afio. El término fiscal
que se tiene para hacer uso de este derecho es de 12 afios, contados a partir de la generacion de la pérdida.

Al cierre del afio 2022 se hizo uso del derecho de disminuir la renta gravable del mismo afio. El término fiscal
que se tiene para hacer uso de este derecho es de 12 afios, contados a partir de la generacion de la pérdida.

Al cierre de los afios 2025 y 2024 se causo la diferencia en cambio “no realizada” por valor de $152.083.152 y
$140.264.501,32 respectivamente, por efecto de la inversion en la sociedad creada en el afio 2022 en Barcelona
(Espatfia) y la cual ha recibido inyeccion de capital en 2022 y 2023.

IMPUESTO DIFERIDO 2.025 2.024
Impuesto Diferido de Renta 400.501.260 248.418.108
TOTAL 400.501.260 248.418.108

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

PASIVOS FINANCIEROS 2.025 2.024

Obligaciones Financieras al Costo 478.064.030 847.164.798
Bancos Nacionales- Aceptaciones 17.807.639 36.908.410
Compainias de Financiamiento L. P. 460.256.391 810.256.388
Proveedores 417.113.399 445.725.600
American dental ardental sas 1.384.752 0
Branditt SAS 2.018.312 2.018.312
BDM Dental SAS 11.903.695 11.553.496
Cimstel sas 1.215.264 0
César Andrey Delgado Carrefio 0 5.013.394
Comercializadora bh salud sa 1.477.331 727.331
Dental 83 SAS 19.153.225 31.708.888




Dental Nader SAS
Distribuidora aliados ltda
Eurodent LTDA

Fundacion Banco de Tejidos
Gilberto Vargas Beltran
Glidewell Colombia sas

Heca Global SAS

Hypnos ips sas

Intraden group sas

Jose Jonathan Ramirez Acevedo
Mis implants SAS

Juan Sebastian Cardenas Jimenez
Laborarorio dental orthofamd sas
Laboratorios dentaid sas

Luis Fernando Acero H
Manohay Colombia SAS
Master dental sas

Mdl advanced lab sas sas

Micro vision sas

Odonto suministros Ltda

Ortho Professional Dental Ltda
Pardentales ltda

Phibo Colombia sas

Phicol sas

Productos y servicios dentales
Representaciones dentales
Tomker SAS

Salud y tecnologia saludtec sas
Soluciones dentales gm sas
Soulmedical limitada

Wilson Leonardo Rodriguez Caicedo

Costos y Gastos por Pagar
Honorarios

Arrendamiento Operativo

Otros Costos y Gastos por Pagar

Cuentas por Pagar con Accionistas L. P.
Préstamo Accionistas o Socios

Dividendos y Participaciones L. P.

51.942
285.000
380.020

2.470.560
9.547.541
0
214.601.939
0
1.224.723
155.000

0

105.000
381.194
375.004
10.000
77.817.420
0
24.538.951
315.000
21.986.239
0
10.710.000
328.328
81.085
2.279.188
507.000
2.850.000
3.360.344
4.736.781
862.561

0

224.726.612
152.460.573
25.096.949
47.169.090

7.339.009
0

211.020
2.470.560
15.527.467
444.400
311.467.088
485.170

0

155.000
476.000
105.000
612.969

0

0
19.973.387
260.000

0

0
11.475.414
4.730.232
0

0

81.085
220.000

0
2.850.000
3.573.745
0

0
1.617.204

228.872.800
140.977.181
24.062.103
63.833.516

0

TOTAL

1.119.904.041

1.521.763.198




NOTA 11. IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

En el afio 2018, comenzamos con la comercializacion de los equipos Waterpik, motivo por el cual empezamos a
facturar IVA sobre esta venta y por ende a presentar este impuesto en forma bimestral, tal como lo ordena la ley

tributaria.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS 2.025 2.024
Retencion en la fuente 39.452.681 32.462.041
Impuesto de Ica retenido 0 0
Impuesto de Renta y Complementarios 130.117.000 130.117.000
Impuesto sobre las Ventas 33.000 109.607
TOTAL 169.602.681 162.688.648
NOTA 12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:
BENEFICIOS A EMPLEADOS 2.025 2.024
Nomina 59.276.948 0
Cesantias 128.787.178 102.646.110
Intereses sobre Cesantias 14.817.375 12.038.677
Vacaciones 102.458.986 104.713.396
Aportes a Riesgos Laborales 1.606.300 1.162.800
Aportes a Fondos de Pensiones 25.582.800 19.844.600
Aportes a Seguridad Social 8.860.400 6.114.100
Aportes al ICBF, SENA y Caja de compensacion 7.559.900 5.423.500
TOTAL 348.949.887 251.943.183




NOTA 13. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

OTROS PASIVOS 2.025 2.024
ANTICIPOS Y AVANCES

Por Servicios de Salud 2.103.647.376 32.530.480
Otros anticipos y Avances 14.000 0
TOTAL 2.103.661.376 32.530.480

NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS

Para 2020, se obtuvo un préstamo nuevo por 120M con BBV A, basicamente, para cubrir el flujo de efectivo que
fue afectado por el Covid-19. Para 2021 se obtuvieron 2 préstamos por valor de $830.000.000 con Bancolombia.
En 2022, se obtuvo un préstamo con BBVA de $1.000.000.000, para invertir en la constitucion de una sociedad
en Espafa, que desarrollara el mismo objeto social de 14-85 Dental Spa SAS. En 2024 y 2025, se realizaron
pagos a las dos deudas vigentes con Bancolombia y BBVA.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

PASIVOS FINANCIEROS 2.025 2.024

A Corto Plazo 367.807.639 36.908.410
Obligaciones Financieras

Banco BBVA - Tarjeta de Crédito 17.807.639 36.908.410
Banco BBVA — Préstamos 126.923.071 0
Bancolombia 223.076.929 0
A Largo Plazo 110.256.391 810.256.388
Obligaciones Financieras

Banco BBVA — Préstamos 0 533.333.324
Bancolombia 110.256.391 276.923.064

NOTA 15. PATRIMONIO

En 2019 se aument6 el Capital social en 214.3M. Las pérdidas de 2020 y 2019 no afectaron el Patrimonio y las
utilidades de 2021 al 2024 solidificaron la hipdtesis del negocio en marcha de la Compaiiia. Sin embargo, la
pérdida del afio 2025, que fue dada por el efecto que produjo la reglamentacion sobre RIPS, la cual no permite
facturar todo el tratamiento odontologico de cada paciente, sino Unicamente el procedimiento instantaneo,
generd la consecuencia de anticipos no facturados por mas de 2000M, anticipos que estaran convirtiéndose en
ingresos en 2026.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:



PATRIMONIO 2.025 2.024

Capital Suscrito y Pagado (Anexo 1) 314.300.000 314.300.000
Capital por Suscribir (25.700.000) (25.700.000)
Capital Autorizado 340.000.000 340.000.000
Reserva Legal 96.556.769 96.556.769
Resultados De Ejercicios Anteriores 521.709.101 384.778.358
Resultados del Ejercicio (1.522.907.041) 216.930.742
TOTAL (590.341.171) 1.012.565.869

CAPITAL (Anexo 1) No. Acciones Valor Nominal Valor Total

Jean Francois Marie Heno 17.500 10.000,00 175.000.000
Martha del Pilar Bustillo Pefia 10.000 10.000,00 100.000.000
Beatriz Eugenia Toro Pefa 3.144 10.000,00 31.440.000
Fernando David Pulgarin 786 10.000,00 7.860.000
TOTAL 31.430 314.300.000

NOTA 16. INGRESOS OPERACIONALES

Con respecto al afio 2025 los Ingresos operacionales esperados no se alcanzaron con lo presupuestado, se llegod
al 92,8%. Aunque en realidad no se ha disminuido en cifras la operacion de 2025 frente a 2024, pero el resultado
contable muestra un menor valor de ingreso en 2025 por consecuencia de lo explicado de forma expedita en el
informe de gestion y en la nota de “Hipotesis de negocio en marcha”.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

INGRESOS OPERACIONALES 2.025 2.024

Prestacion de Servicios Odontologicos 8.017.307.551 9.250.139.070
Venta de Articulos de Higiene Oral 0
TOTAL 8.017.307.551 9.250.139.070




NOTA 17. COSTO DE VENTAS

La disminucion en el Costo de ventas del afio 2024 al afio 2025 fue del 9.15%, que comparado con la
disminucion en ventas del 13.33%, genera un aceptable manejo de Costos.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

COSTO DE VENTAS 2.025 2.024
Materiales para la Prestacion de Servicios 1.708.843.738 1.880.912.899
TOTAL 1.708.843.738 1.880.912.899

NOTA 18. GASTOS OPERACIONALES

En cuanto a los gastos de administracion, los mas representativos para los afos 2025 y 2024 son los gastos por
beneficios a los empleados, honorarios, depreciacion y amortizacion, otros gastos y gastos por impuestos.

En cuanto a los gastos de ventas, los mas representativos para los afios 2025 y 2024 son los gastos por beneficios
a los empleados, honorarios, servicios y arrendamientos.

Fue aumentada la némina en 2025 y 2024, en razén al crecimiento del negocio.

A nivel de talento humano, se realizaron ajustes de personal en el 2025:

1. Se estabilizoé en un promedio de 40 empleados directos y cerca de 70 personas en total
trabajando directamente o indirectamente con 14-85 Dental Spa.

2. Se logro atraer talentos en todas las areas, y particularmente nuevos doctores con excelente
recorrido quienes reforzaron de manera significativa nuestro equipo de trabajo, sustancialmente
en la Sede Salitre.

En 2022, se arrendo el sistema de software contable Helisacloud con todos sus mddulos, buscando optimizar el
proceso, mejorando significativamente en 2025 y 2024, principalmente en ndmina.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:



GASTOS OPERACIONALES

2,025

2,024

DE ADMINISTRACION

Beneficios a los Empleados
Honorarios

Gastos por impuestos

Arrendamientos Operativos
Arrendamientos Financieros
Contribuciones y afiliaciones

Seguros

Servicios

Gastos Legales

Gastos de Reparacion y Mantenimiento
Gastos de transporte

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo
Otros Gastos

3.634.273.336
1.352.257.394
1.741.026.033
73.979.318
10.124.774

0

4.922.200

0

63.657.609
11.578.818
21.445.846
6.278.351
273.637.670
75.365.323

1.661.056.275
1.010.912.042
78.980.000

0

9.320.119
624.456
11.497.804

0

35.710.578
3.151.400
27.561.423

0

350.605.131
132.693.322

DE VENTAS 3.930.062.317 5.120.675.117
Beneficios a los Empleados 1.896.581.975 1.705.334.832
Honorarios 148.086.400 1.558.791.565
Gastos por impuestos 182.141.501 265.146.943
Arrendamientos 486.745.985 459.846.016
Seguros 25.941.794 27.319.855
Servicios 1.136.270.802 1.058.794.943
Gastos legales 259.000 0
Reparacion y Mantenimiento 13.972.269 27.860.574
Otros Gastos 40.062.591 17.580.388
NOTA 19. OTROS INGRESOS
El rubro mas representativo corresponde a Reintegro de costos y gastos.
Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:
INGRESOS FINANCIEROS 2.025 2.024
Ganancias en inversiones 29.295 5.667.166
Comisiones 1.685.498 5.478.898
Recuperacion de Otros Costos y Gastos 53.447.910 104.789.331
Indemnizaciones 5.886.569 0
Diversos 3.669.210 2.407.047
Ajuste por diferencia en cambio 503.514 3.188.950
TOTAL 65.221.996 121.531.392




NOTA 20. COSTOS FINANCIEROS

Como hechos significativos, se consiguieron en 2021 dos préstamos de 230 millones de pesos y de 600 millones
de pesos en Bancolombia. Y en 2022, se logré un préstamo con BBVA de 1.000 millones, para realizar la
inversion en una Sociedad nueva en Barcelona (Espaia). Estos préstamos ya estan en su etapa final y por tanto
los intereses estan disminuyendo significativamente.

Al 31 de diciembre, esta cuenta se descomponia como sigue:

GASTOS FINANCIEROS 2.025 2.024
Gastos Bancarios 9.711.298 40.442.061
Comisiones 152.856.209 136.378.180
Intereses Préstamos 91.549.397 146.131.672
Diferencia en cambio 393.592 281.300
Gravamen a los movimientos financieros 38.443.446 36.301.434
Impuestos asumidos 1.105.257 1.083.467
Otros gastos 25.063.863 1.360.315
Fondo nacional de garantias 13.134.135 0
TOTAL 332.257.198 361.978.429

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Capital de Trabajo.

La compaiia tiene un capital de trabajo adecuado, por tanto, esta en capacidad de pagar sus compromisos a su
vencimiento y al mismo tiempo satisfacer contingencias e incertidumbres. Dejando claro que éstos indices estan
desviados por el efecto de los anticipos generados por la nueva legislacion de los RIPS.

ACTIVO CORRIENTE -
2.056.981.542 -

PASIVO CORRIENTE

3.631.861.594 =(1.574.880.052)

Razon Corriente.

Indica la capacidad de la empresa en cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

ACTIVO CORRIENTE 2.056.981.542

=0.57




PASIVO CORRIENTE 3.631.861.594

Nivel de Endeudamiento.

Corresponde al grado de apalancamiento utilizado, e indica la participacion de los acreedores sobre los activos
de la compaiiia o sobre el patrimonio de la misma.

PASIVO TOTAL 3.742.117.985
- =1.19
ACTIVO TOTAL 3.151.776.814
Levereage Total (apalancamiento).
PASIVO TOTAL 3.742.117.985
=-6.34
PATRIMONIO TOTAL (590.341.171)
RENTABILIDAD
Margen Bruto.

El margen bruto de utilidad, refleja la capacidad de la empresa en la generacion de utilidades antes de gastos de
administracion y ventas.

UTILIDAD BRUTA*100 6.308.463.813*100
=178,69

VENTAS NETAS 8.017.307.551

Rentabilidad Operacional.

Refleja la rentabilidad de la compaiiia en el desarrollo de su objeto social, indicando si el negocio es o no
lucrativo independientemente de ingresos y egresos generados por actividades no directamente relacionados con
este.

UTILIDAD OPERACIONAL (1.255.871.840)
=-0,1566

VENTAS NETAS 8.017.307.551



Rentabilidad del Patrimonio.

Muestra la rentabilidad de la inversion de los socios o accionistas.

UTILIDAD NETA*100

PATRIMONIO

ROE. Rentabilidad financiera

UTILIDAD NETA*100

CAPITAL

EBITDA.

Es una medida mas cercana al flujo de fondos ya que a la utilidad se suman partidas que no afectan el

movimiento de efectivo.

UTILIDAD NETA
INTERESES
IMPUESTOS

DEPRECIACION-AMORTIZACION

EBITDA

1/

Jean Francois Heno.
Representante Legal

(1.522.907.041)*100
=257,97

(590.341.171)

(1.522.907.041)*100
=.484,54

314.300.000

(1.522.907.041)
91.549.397

0

273.637.670
(1.157.573.099)

José Alfonso Torres.
Contador
TP 37797-T



